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LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI 


DECRETO LEGISLATIVO 9 aprile 1991, n. 127. 


Attuazione delle direttive n. 78/660/CEE e n. 83/349/CEE in 
materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sensi 
dell'art. 1, comma 1, della legge 26 marzo 1990, n. 69. 


IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA 


Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione; 


Vista la legge 26 marzo 1990, n. 69, che all'art. |, 
comma Ì, prevede l'emanazione di un decreto legislativo 
per dare attuazione alle direttive del Consiglio delle 
Comunità europee n. 78/660 e n. 83/349 in materia 
societaria, relative ai conti annuali e conti consolidati; 


Udito il parere delle competenti commissioni parla- 
mentari; 


Vista fa deliberazione del Consiglio dei Ministri, 
adottata nella riunione del 26 marzo 1991; 


Sulla proposta del Ministro per il coordinamento delle 
politiche comunitarie. di concerto con i Ministri degli 
affari esteri, di grazia e giustizia, del bilancio e della 
programmazione economica, del tesoro, delle finanze, 
dell'industria, del commercio e dell'artigianato e delle 
partecipazioni statali; 


EMANA 


il seguente decreto legislativo: 


Capo I 


SOCIETÀ CONTROLLATE E COLLEGATE 
Art. I. 


L'art. 2359 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2359 (Società controllate e società collegate). — 
Sono considerate società controllate: 


1) le società in cui un'altra società dispone della 
maggioranza dei voti esercitabili nell'assemblea ordinaria; 


2) le società in cui un'altra società dispone di voti 
sufficienti per esercitare un'influenza dominante nell’as- 
semblea ordinaria; 


3) le società che sono sotto influenza dominante di 
un'altra società in virtù di particolari vincoli contrattuali 
con essa. 


Ai fini dell'applicazione dei numeri 1) e 2) dei primo 
comma si computano anche i voti spettanti a società 
controllate, a società fiduciarie e a persona interposta; 
non si computano i voti spettanti per conto di terzi. 


Sono considerate collegate le società sulle quali un'altra 
società esercita un'influenza notevole. L'influenza si 
presume quando nell'assemblea ordinaria può essere 
esercitato almeno un quinto dei voti ovvero un decimo se 
la società ha azioni quotate in borsa.». 


Capo Il 


BILANCIO D'ESERCIZIO 
Art. 2. 


I. L'art. 2423 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2423 ( Redazione del bilancio). — Gli amministra- 
tori devono redigere il bilancio di esercizio, costituito 
dallo stato patrimoniale, dai conto economico e dalla 
nota integrativa. 


Il bilancio deve essere redatto con chiarezza e deve 
rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione 
patrimoniale e finanziaria della società e il risultato 
economico dell'esercizio. 


Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di, 
legge non sono sufficienti a dare una rappresentazione 
veritiera e corretta. si devono fornire le informazioni 
complementari necessarie allo scopo. 


Se, in casi eccezionali, l'applicazione di una dispo- 
sizione degli articoli seguenti è incompatibile con la 
rappresentazione veritiera e corretta, la disposizione non 
deve essere applicata, La nota integrativa deve motivare 
la deroga e deve indicarne l'influenza sulla rappresenta- 
zione della situazione patrimoniale. finanziaria e del 
risultato economico. Gli eventuali utili derivanti dalla 
deroga devono essere iscritti in una riserva non 
distribuibile se non in misura corrispondente al valore 
recuperato». 


{IV Direttiva, art. 2). 


Art. 3. 


1. Dopo l'art. 2423 del codice civile è inserito il 
seguente: 


«Art. 2423-bis ( Principi di redazione del bilancio). — 
Nella redazione del bilancio devono essere osservati i 
seguenti principi: 


1) la valutazione delle voci deve essere fatta secondo 
prudenza e nella prospettiva della continuazione del- 
lattività; 

2) si possono indicare esclusivamente gli utili 
realizzati alla data di chiusura dell'esercizio: 


3) si deve tener conto dei proventi e degli oneri di 
competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data 
dell’incasso o del pagamento; 


4) si deve tener conto dei rischi e delle perdite di 
competenza dell'esercizio. anche se conosciuti dopo la 
chiusura di questo; 


5) gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole 
voci devono essere valutati separatamente: 


6) i criteri di valutazione non possono essere 
modificati da un esercizio all'altro. 
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Deroghe al principio enunciato nel numero 6) del 
comma procedente sono consentite in casi eccezionali. La 
nota integrativa deve motivare la deroga e indicarne 
influenza sulla rappresentazione della situazione patri- 
moniale e finanziaria e del risultato economico.». 


(1V" Direttiva, art. 31). 


Art. 4. 


I. Dopo l'art. 2423-his del codice civile È inserito il 
seguente: 

«Art, 2423-1er (Struttura dello stuto patrimoniale e del 
conto econontico). — Salve le disposizioni di leggi speciali 
per le società che esercitano particolari attività, nello stato 
patrimoniale e nel conto economico devono essere iscritte 
separatamente, e nell'ordine indicato, le voci previste 
negli articoli 2424 e 2425, 


Le voci precedute da numeri arabi possono essere 
ulteriormente suddivise, senza eliminazione della voce 
complessiva e dell'importo corrispondente; esse possono 
essere raggruppate soltanto quando il raggruppamento, a 
causa del loro importo, è irrilevante ai fini indicati nel 
secondo comma dell'art. 2423 o quando esso favorisce la 
chiarezza del bilancio. In questo secondo caso la nota 
integrativa deve contenere distintamente le voci oggetto di 
raggruppamento. 


Devono essere aggiunte altre voci qualora il loro 
contenuto non sia compreso in alcuna di quelle previste 
dagli articoli 2424 e 2425. 


Le voci precedute da numeri arabi devono essere 
adattate quando io esige la natura dell'attività esercitata. 


Per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto 
economico deve essere indicato l'importo della voce 
corrispondente dell'esercizio precedente. Se le voci non 
sono comparabili, quelle relative all’esercizio precedente 
devono essere adattate; Ja non comparabilità e l’adatta- 
mento o l'impossibilità di questo devono essere segnalati e 
commentati nella nota integrativa. 


Sono vietati i compensi di partite.». 
(IV Direttiva, articoli 1, 2, 4 e 7). 


Art. $. 


1. L'art, 2424 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2424 (Contenuto dello stato patrimoniale). — Lo 
stato patrimoniale deve essere redatto in conformità al 
seguente schema. 


ATTIVO: 


A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti, 
con separata indicazione della parte già richiamata. 


B} Immobilizzazioni: 
I - Immobilizzazioni immateriali: 
1) costi di impianto e di ampliamento; 
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicità; 
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._ 3) diritti di brevetto industriale e diritti di 
utilizzazione delle opere dell'ingegno; 


4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili; 
5) avviamento; 
6) immobilizzazioni in corso e acconti: 
7) altro. 
Totale. 


II - /mmobilizzazioni materiali; 
1) terreni e fabbricati; 
2) impianti e macchinario; 
3) attrezzature industriali e commerciali; 
4) altri beni; 
5) immobilizzazioni in corso e acconti. 

Totale. 
IIl - Immobilizzazioni finanziarie, con separata 


indicazione, per ciascuna voce dei crediti, degli importi 
esigibili entro l'esercizio successivo: 


1) partecipazioni in: 
a) imprese controllate; 
b) imprese collegate; 
c) altre imprese; 
2) crediti: 
a) verso imprese controllate; 
h) verso imprese collegate; 
c} verso controllanti; 
d) verso altri; 
3) altri titoli; 


4) azioni proprie, con indicazione anche del valore 
nominale complessivo. 


Totale. 
Totale immobilizzazioni (2); 
C) Attivo circolante: 
I - Rimanenze: 
1) materie prime, sussidiarie e di consumo; 
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati; 
3) lavori in corso su ordinazione; 
4) prodotti finiti e merci; 
5) acconti. 
Totale. 


II - Crediti, con separata indicazione, per ciascuna 
voce, degli importi esigibili oltre l'esercizio successivo: 


1) verso clienti; 
2) verso imprese controllate; 
3) verso imprese collegate; 
4) verso controllanti; 
$) verso altri. 

Totale. 
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IH - Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni; 
1) partecipazioni in imprese controllate; 
2) partecipazioni in imprese collegate; 
3) altre partecipazioni; 


4) azioni proprie, con indicazione anche del valore 


nominale complessivo; 
5) altri titoli. 
Totale. 
IV - Disponibilità liquide: 
1) depositi bancari e postali; 
2) assegni; 
3) danaro e valori in cassa. 
Totale. 
Totale attivo circolante (C). 


D) Ratei e risconti, con separata indicazione del 
disaggio su prestiti. 


Passivo: 
A) Patrimonio netto. 
1 - Capitale. 
ll - Riserva da sopraprezzo delle azioni. 
IIT - Riserve di rivalutazione. 
IV - Riserva legale. 
V - Riserva per azioni proprie in portafoglio. 
VI - Riserve statutarie. 
VII - Altre riserve, distintamente indicate. 
VIIE - Utili (perdite) portati a nuovo. 
IX - Utile (perdita) dell'esercizio. 
Totale. 
B) Fondi per rischi e oneri: 
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili; 
2) per imposte; 
3) altri. 
Totale. 
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subor- 
dinato. 


D) Debiti, con separata indicazione, per ciascuna 
voce, degli importi esigibili oltre l'esercizio successivo: 


1) obbligazioni; 

2) obbligazioni convertibili; 

3) debiti verso banche; 

4) debiti verso altri finanziatori; 

5) acconti; 

6) debiti verso fornitori; 

7) debiti rappresentati da titoli di credito; 
8) debili verso imprese controllate; 

9) debiti verso imprese collegate: 

10) debiti verso controllanti; 


li) debiti tributari; 


12) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza 
sociale; 


13) altri debiti. 
Totale. 


E) Rateie risconti, con separata indicazione dell’aggio 
su prestiti. 


Se un elemento dell'attivo o del passivo ricade sotto più 
voci dello schema, nella nota integrativa deve annotarsi, 
qualora ciò sia necessario ai fini della comprensione del 
bilancio, la sua appartenenza anche a voci diverse da 
quella nella quale è iscritto. 


In calce allo stato patrimoniale devono risultare le 
garanzie prestate direttamente o indirettamente, distin- 
guendosi tra fidejussioni, avalli, altre garanzie personali c 
garanzie reali, ed indicando separatamente, per ciascun 
tipo, le garanzie prestate a favore di imprese controllate c 
collegate, nonché di controllanti e di imprese sottoposte al 
controllo di queste ultime; devono inoltre risultare gli altri 
conti d’ordine.». 


(IV Direttiva, articoli 9, 13 e 1}. 


Art. 6. 


1. Dopo l'art. 2424 del codice civite è inserito il 
seguente: 


«Art. 2424-bis ( Disposizioni relative a singole voci dello 
stato patrintoniale),-— Gli elementi patrimoniali destinati 
ad essere utilizzati durevolmente devono essere iscritti tra 
le immobilizzazioni. 


Le partecipazioni in altre imprese in misura non 
inferiore a quelle stabilite dal terzo comma dell'art. 2359 
si presumono immobilizzazioni. 


Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati 
soltanto a coprire perdite o debiti di natura determinata, 
di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla 
chiusura dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare 
o la data di sopravvenienza. 


Nella voce “trattamento di fine rapporto di lavoro 
subordinato” deve essere indicato l'importo calcolato a 
norma dell'art. 21290. 


Nella voce ratei e risconti attivi devono essere iscritti i 
proventi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi 
successivi, e i costi sostenuti entro ia chiusura 
dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. 
Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i 
costi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi 
successivi e i proventi percepiti entro la chiusura 
dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. 
Possono essere iscritte in tali voci soltanto quote di costi e 
proventi, comuni a due o più esercizi, l'entità dei quali 
varia in ragione del tempo.». 


(IV Direttiva, articoli 15, 17, 18 e 21). 
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Art. 7. 
1. L'art. 2425 del codice civile è sostituito dal seguente: 
«Art. 2425 (Contenuto del conto economico). — 1 


conto economico deve essere redatto in conformità al 
seguente schema: 


A) Valore della produzione: 
I) ricavi delle vendite e delle prestazioni; 
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corsa di 
lavorazione, semilavorati e finiti; 
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione; 
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni; 


5) altri ricavi e proventi, con separata indicazione 
dei contributi in conto esercizio. 


Totale. 


B) Costi delli produzione: 
G) per materie prime, sussidiarie, di consumo e 
di merci: 

7) per servizi: 

8) per godimento di beni di terzi; 

9) per il personale: 
a) salari e stipendi; 
Ri} oneri sociali; 
c} trattamento di fine rapporto; 
dd) trattamento di quiescenza e simili; 
c} altri costi; 

10) ammortamenti e svalutazioni: 


a} ammortamento delle immobilizzazioni imma- | 


tertati; 

h) ammortamento delle immobilizzazioni ma- 
feriali; 

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni; 


d) svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo 
circolante e delle disponibilità liquide; 


11) variazioni delle rimanenze di materie prime, 
sussidiarie, di consumo e merci; 


12) accantonamenti per rischi; 
13) altri accantonamenti; 
14) oneri diversi di gestione. 
Toiale. 
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B). 
C) Proventi e oneri finanziari: 
15) proventi da partecipazioni, con separata indica- 
zione di quelli relativi ad imprese controllate e collegate; 
16) altri proventi finanziari: 


a} da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, con 
separata indicazione di quelli da imprese controllate e 
collegate e di quelli da controllanti; 


b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non 
costituiscono partecipazioni; 


. €) da titoli iscritti nelFattivo circolante che non 
costituiscono partecipazioni; 


RE d} proventi diversi dai precedenti, con separata 
indicazione di quelli da imprese controllate c collegate e di 
quelli da controllanti; 


.___ 17) interessi e altri oneri finanziari, con scparata 
indicazione di quelli verso imprese controllate e collegate 
e verso controlianti. 


Totale (15-16-17). 
D) Rettifiche di valore di attività finanziarie: 
18) rivalutazioni: 
a) di partccipazioni; 
. 5) di immobilizzazioni finanziarie che non costi- 
tuiscorio partecipazioni; 
._ £) di titoli iscritti all'attivo circolante che non 
costituiscono partecipazioni: 
19) svalutazioni: 
a) di partecipazioni; 
._ bh) di immobilizzazioni finanziarie che non costi- 
tuiscono partecipazioni; 
. €) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non 
costituiscono partecipazioni. 
Totale delle rettifiche (18-19). 
E) Proventi e oneri straordinari: 


20) proventi, con separata indicazione delle plusva- 
lenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n. 5); 


21) oneri, con separata indicazione delle minusva- 
lenze da alienazioni, i cui effetti contabili hon sono 
iscrivibili al n. 14), e delle imposte relative a esercizi 
precedenti. 


Totale delle partite straordinarie (20-21). 

Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E); 
22) imposte sul reddito dell'esercizio; 
23) risultato dell’esercizio; 


24) rettifiche di valore operate esclusivamente in 
applicazione di norme tributarie; 


25) accantonamenti operati esclusivamente in appli- 
cazione di norme tributarie; 


26) utile (perdita) dell’esercizio.». 
{IV Direttiva, articoli 23, 28 e 30). 


Art. 8. 


1. L'art. 2425-bis del codice civile è sostituito dal 
seguente: 


«Art. 2425-bis (Iscrizione dei ricavi, proventi, costi ed 
oneri). — I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri devono 
essere indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e 
premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la 
vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.». 


17-4-1991 


Art. 9. 
I. L'art. 2426 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2426 (Criteri di valutazione). — Nelle valutazioni 
devono essere osservati i seguenti criteri: 


1) le immobilizzazioni sono iscritte al costo di 
acquisto o di produzione. Nel costo di acquisto si 
computano anche i costi accessori, Il costo di produzione 
comprende tutti i costi direttamente imputabili al 
prodotto. Può comprendere anche altri costi, per fa quota 
ragionevolmente imputabile al prodotto, relativi al 
periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il 
bene può essere utilizzato: con gli stessi criteri possono 
essere aggiunti gli oneri relativi al finanziamento della 
fabbricazione, interna o presso terzi; 


2) il costo deile immobilizzazioni, materiali e 
immateriali, la cui utilizzazione è limitata nel tempo deve 
essere sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio in 
relazione con la loro residua possibilità di utilizzazione. 
Eventuali modifiche dei criteri di ammortamento e dei 
coefficienti applicati devono essere motivate nella nota 
integrativa; 


3) l'immobilizzazione che, alla data della chiusura 
dell'esercizio, risulti durevoimente di valore inferiore a 
quello determinato secondo i numeri 1) e 2) deve essere 
iscritta a tale minor valore; questo non può essere 
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i 
motivi della rettifica effettuata: 


Per le immobilizzazioni consistenti in partecipazioni in 
imprese controllate o collegate che risultino iscritte per un 
valore superiore a quello derivante dall’applicazione del 
criterio di valutazione previsto dal successivo n. 4) 0, se 
non vi sia obbligo di redigere il bilancio consolidato, al 
valore corrispondente alla frazione di patrimonio netto 
risultante dall'ultimo bilancio dell’impresa partecipata, la 
differenza dovrà essere motivata nella nota integrativa; 


4) le immobilizzazioni consistenti in partecipazioni 
in imprese controllate o collegate possono essere valutate, 
con riferimento ad una o più tra dette imprese, anziché 
secondo il criterio indicato al n. 1), per un importo pari 
alla corrispondente frazione del patrimonio netto 
risultante dall'ultimo bilancio delle imprese medesime, 
detratti i dividendi ed operate le rettifiche richieste dai 
principi di redazione del bilancio consolidato nonché 
quelle necessarie per il rispeito dei principi indicati negli 
articoli 2423 e 2423-his. 


Quando la partecipazione è iscritta per la prima volta in 
base al metodo del patrimonio neito, il costo di acquisto 
superiore al valore corrispondente del patrimonio netto 
risultante dall'ultimo bilancio dell’impresa controllata 0 
collegata può essere iscritto nell'attivo, purché ne siano 
indicate le ragioni nella nota integrativa. La differenza, 
per la parte attribuibile a beni ammortizzabili o 
all'avviamento, deve essere ammortizzata. 
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Negli esercizi successivi le plusvalenze, derivanti 
dall’applicazione del metodo del patrimonio netto, 
rispetto al valore indicato nel bilancio dell’esercizio 
precedente sono iscritte in una riserva non distribuibile; 


5) i costi di impianto e di ampliamento, i costi di 
ricerca, di sviluppo e di pubblicità aventi utilità 
pluriennale possono essere iscritti nell'attivo con il 
consenso del collegio sindacale e devono essere ammortiz- 
zati entro un periodo non superiore a cinque anni. Fino a 
che l'ammortamento non è completato possono essere 
distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili 
sufficienti a coprire l'ammontare dei costi non ammor- 
tizzati; 


6) l'avviamento può essere iscritto nell'attivo con il 
consenso del collegio sindacale, se acquisito a titolo 
oneroso, nei limiti del costo per esso sostenuto e deve 
essere ammortizzato entro un periodo di cinque anni. È 
tuttavia consentito ammortizzare sistematicamente l’av- 
viamento in un periodo limitato di durata superiore, 
purché esso non superi la durata per l'utilizzazione di 
questo attivo e ne sia data adeguata motivazione nella 
nota integrativa; 


7) il disaggio su prestiti deve essere iscritto 
nell’attivo e ammortizzato in ogni esercizio per il periodo 
di durata del prestito; 


8) i crediti devono essere iscritti secondo il valore 
presumibile di realizzazione; 


9) le rimanenze, i titoli e lc attività finanziarie che 
non costituiscono immobilizzazioni sono iscritti al costo 
di acquisto o di produzione, calcolato secondo il n. 1), 
ovvero al valore di realizzazione desumibile dall’anda- 
mento del mercato, se minore; tale minor valore non può 
essere mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venuti 
meno i motivi. I costi di distribuzione non possono essere 
computati nel costo di produzione; 


10) il costo dei beni fungibili può essere calcolato col 
metodo della media ponderata o con quelli “primo 
entrato, primo uscito” o “ultimo entrato, primo uscito"; 
se il valore così ottenuto differisce in misura apprezzabile 
dai costi correnti alla chiusura dell'esercizio, la differenza 
deve essere indicata, per categoria di beni, nella nota 
integrativa; 


11) i lavori in corso su ordinazione possono essere 
iscritti sulla base dei corrispettivi contrattuali maturati 
con ragionevole certezza; 


12) le attrezzature industriali e commerciali, le 
materie prime, sussidiarie e di consumo, possono essere 
iscritte nell’attivo ad un valore costante qualora siano 
costantemente rinnovate, e complessivamente di scarsa 
importanza in rapporto all’attivo di bilancio, sempreché 
non si abbiano variazioni sensibili nella loro entità, valore 
e composizione.». 


(IV Direttiva, articoli 32, 34 - 42 e 59, nel testo modificato 
dall'art. 45 della direttiva n. 83/349). 
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Art. 10. 
1. L'art, 2427 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2427 (Contenuto della nota integrativa). — La 
nota integrativa deve indicare, oltre a quanto stabilito da 
altre disposizioni: 


1) i criteri applicati nella valutazione delle voci del 
bilancio, nelle rettifiche di valore e nella conversione dei 
valori non espressi all’origine in moneta avente corso 
legale nello Stato; 


2) i movimenti delle immobilizzazioni, specificando 
per ciascuna voce: il costo; le precedenti rivalutazioni, 
ammortamenti e svalutazioni; le acquisizioni, gli sposta» 
menti da una ad altra voce, le alienazioni avvenuti 
nell'esercizio; le rivalutazioni, gli ammortamenti e le 
svalutazioni effettuati nell'esercizio; il totale delle 
rivalutazioni riguardanti le immobilizzazioni esistenti alla 
chiusura dell'esercizio; 


3) la composizione delle voci “costi di impianto e di 
ampiamento” e “costi di ricerca, di sviluppo e di 
pubblicità”, nonché le ragioni della iscrizione ed i 
rispettivi criteri di ammortamento; 


4) le variazioni intervenute nella consistenza delle 
altre voci dell'attivo e del passivo; in particolare, per i 
fondi e per il trattamento di fine rapporto, le utilizzazioni 
c gii accantonamenti; 


5) l'elenco delle partecipazioni, possedute diretta- 
mente 0 per tranute di società fiduciaria o per interposta 
persona, in imprese controllate e collegate, indicando per 
ciascuna la denominazione, la sede, il capitale, l'importo 
del patrimonio netto. l'utile o la perdita dell'ultimo 
esercizio. la quota posseduta e il valore attribuito in 
bilancio o il corrispondente credito; 


6) distintamente per ciascuna voce, l'ammontare dei 
crediti e dei debiti di durata residua superiore a cinque 
anni, e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali, 
con specifica indicazione della natura delle garanzie; 


7) la composizione delle voci “ratei e risconti attivi” 
e “ratei e risconti passivi” e della voce “altri fondi” dello 
stato patrimoniale, quando i loro ammontare sia 
apprezzabile, nonché la composizione della voce “altre 
riserve ; 


8) l'ammontare degli oneri finanziari imputati 
nell'esercizio a valori iscritti nell'attivo dello stato 
patrimoniale, distintamente per ogni voce; 


9) gli Impegni non risultanti dallo stato patrimonia- 
le le notizie sulla composizione e natura di tali impegni e 
dei conti d'ordine, fa cui conoscenza sia utile per valutare 
la situazione patrmimomiale e finanziaria della società. 
specificando quelli relativi a imprese controllate, coliega- 
te, controlianti e a imprese sottoposte al controllo di 
queste ultime; 


10) se significativa, la ripartizione dei ricavi delle 
vendite e delle prestazioni secondo categorie di attività e 
secondo arce geografiche: 


_1M) l'ammontare dei proventi da partecipazioni, 
indicati nell'art. 2425, n. 15), diversi dai dividendì; 


12) la suddivisione degli interessi ed altri oneri 
finanziari, indicati nell’art. 2425, n. 17), relativi a prestiti 
obbligazionari, a debiti verso banche, e altri; 


13) la composizione delle voci “proventi straordina- 
ri” e “oneri straordinari” del conto economico, quando il 
loro ammontare sia apprezzabile; 


14) la composizione delle voci numeri 24 e 25 del- 
l’art. 2425, indicando le ragioni della scelta effettuata; 


15) il numero medio dei dipendenti, ripartito per 
categoria; 


16) l'ammontare dei compensi spettanti agli ammi- 
nistratori ed ai sindaci, cumulativamente per ciascuna 
categoria; 


17) il numero e il valore nominale di ciascuna 
categoria di azioni della società e i! numero e if valore 
nominale delle nuove azioni della società sottoscritte 
durante l'esercizio; 


18) le azioni di godimento, le obbligazioni converti- 
bili in azioni e i titoli o valori simili emessi dalla società, 
specificando il loro numero e i diritti che essi 
attribuiscono.». 


(IV Direttiva, articoli 15, 21, 29, 34, 35, 39 e 43). 


Art. 11. 
1. L'art. 2428 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2428 (Relazione sulla gestione). — li bilancio 
deve essere corredato da una relazione degli amministra- 
tori sulla situazione della società e sull'andamento della 
gestione, nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha 
operato, anche attraverso imprese controllate, con 
particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti. 


Dalla relazione devono in ogni caso risultare: 
1) le attività di ricerca e di sviluppo; 


2) i rapporti con imprese controllate, collegate, 
controllanti e imprese sottoposte al controllo di queste 
ultime; 


3) il numero e il valore nominale sia delle azioni 
proprie sia delle azioni o quote di società controllanti 
possedute dalla società, anche per tramite di società 
fiduciaria o per interposta persona, con l'indicazione 
della parte di capitale corrispondente; 


4) il numero e il valore nominale sia delle azioni 
proprie sia delle azioni o quote di società conirollanti 
acquistate o alienate dalla società, nel corso dell'esercizio, 
anche per tramite di società fiduciaria o per interposta 
persona, con l'indicazione della corrispondente parte di 
capitale, dei corrispettivi e dei motivi degli acquisti e delle 
alienazioni; 


5) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura 
dell'esercizio; 


6) l'evoluzione prevedibile della gestione. 
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Entro tre mesi dalla fine del primo semestre 
dell'esercizio gli amministratori delle società con azioni 
quotate in borsa devono trasmettere al collegio sindacale 
una relazione sull'andamento della gestione, redatta 
secondo i criteri stabiliti dalla Commissione nazionale per 
le società e la borsa con regolamento pubblicato nella 
Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. La relazione 
deve essere pubblicata nei modi e nei termini stabiliti dalla 
Commissione stessa con il regolamento anzidetto.». 


(IV Direttiva, art. 46). 


Art. 12. 
I. L'art. 2429 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2429 (Relazione dei sindaci e deposito del 
bilancio). — Il bilancio deve essere comunicato dagli 
amministratori al collegio sindacale, con la relazione, 
almeno trenta giorni prima di quello fissato per 
l'assemblea che deve discuterio. 


il collegio sindacale deve riferire all'assemblea sui 
risultati dell'esercizio sociale e sulla tenuta della 
contabilità, e fare le osservazioni e le proposte in ordine 
al bilancio e alla sua approvazione, con particolare 
riferimento all'esercizio della deroga di cui all'art. 2423, 
comma 4, 


Il bilancio, con le copie integrati dell'ultimo bilancio 
delle società controllate e un prospetto riepilogativo dei 
dati essenziali dell'uitimo bilancio delle società collegate, 
deve restare depositato in copia nella sede della società. 
insieme con le relazioni degli amministratori e dei sindaci, 
durante i quindici giorni che precedono l'assemblea, e 
finché sia approvato. Ì soci possono prenderne visione. 


H deposito delle copie dell'ultimo bilancio delle società 
controllate prescritto dal comma precedente può essere 
sostituito, per quelle incluse nel consolidamento, dal 
deposito di un prospetto riepilogativo dei dati essenziali 
dell'ultimo bilancio delle medesime.». 


Art. 13. 


I. L'art, 2429-his del codice civile è abrogato. 


Art. 14, 
IL L'art, 2430 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art, 2430 { Riserva legule).-—- Dagli utili netti annuali 
deve essere dedotta una somma corrispondente almeno 
alla ventesima parte di essi per costituire una riserva, fino 
a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale 
sociale. 


La riserva deve essere reintegrata a norma del comma 
precedente se viene diminuita per qualsiasi ragione. 


Sono salve le disposizioni delle leggi speciali». 
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Art, 15. 


ì. L'art. 2431 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2431 (Sovraprezzo delle azioni). — Le somme 
percepite dalla società per emissione di azioni ad un 
prezzo superiore al loro valore nominale non possono 
essere distribuite fino a che la riserva legale non abbia 
raggiunto il limite stabilito dall'art. 2430». 


Art. 16. 
1. L'art. 2432 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art. 2432 ( Partecipazione agli utili). — Le partecipa- 
zioni agli utili eventualmente spettanti ai promotori, al 
soci fondatori e agli amministratori sono computate sugli 
utili netti risultanti dal bilancio, fatta deduzione della 
quota di riserva legale». 


Art. 17. 
I. L'art. 2435 del codice civile è sostituito dal seguente: 


«Art, 2435 ( Pubblicazione del bilancio). — Entro trenta 
giorni dall'approvazione una copia del bilancio, corredata 
dalla relazione sulla gestione. dalla relazione del collegio 
sindacale e dal verbale di approvazione dell'assemblea, 
deve essere. a cura degli amministratori, depositata presso 
l'ufficio del regisiro delle imprese. Dell'avvenuto deposito 
deve essere fatta menzione nel Bollettino delle Società per 
azioni e a responsabilità limitata.». 

(IV Direttiva, articoli 47-50). 


Art. 18. 

1. Dopo l'art. 24335 del codice civile è inserito il 
seguente: 

«Art. 2435-bis (Bilancio in forma abbreviata), — Le 
società possono redigere il bilancio in forma abbreviata 
quando, nel primo esercizio ‘0, successivamente. per due 
esercizi consecutivi non abbiano superato duc dei seguenti 
limiti: 

a) totale dell'attivo dello stato patrimoniale; 2.000 
milioni di lire: 

b) ricavi delle vendite e delle prestazioni: 4.000 
milioni di lire: 

c) dipendenti occupati in media durante l'esercizio: 
SO unità. 

Nel bilancio in forma abbreviata lo stato patrimoniale 
comprende solo le voci contrassegnate nell'art. 2424 con 
lettere maiuscole e con numeri romani. con separata 
indicazione. per le voci C II dell'attivo e D del passivo, dei 
crediti e dei debiti esigibili oltre l'esercizio successivo. 
Nella nota integrativa sono omesse le indicazioni richie- 
ste dai numeri 2), 3), 6), 9). 12), 13), 14), 15), 17) 
dell'art. 2427. 

Le società che a norma di questo articolo redigono il 
bilancio in forma abbreviata devono redigerlo in forma 
ordinaria quando per il secondo esercizio consecutivo 
abbiano superato due dei limiti indicati nel primo 
comma.». 

(IV Direttiva, articoli 11 e 27 così come modificati dalla 

direttiva del Consiglio C.E.E, del 27 novembre 1984; 

articoli 12, 44 e 471). 
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Art. 19. 
LL L'art. 2488 del cudice civile è sostituito dal seguente: 
«Art. 2488 (Collegio sindacale). — La nomina del 
collegio sindacale è obbligatoria se il capitale sociale non è 


inferiore a duecento milioni di lire 0 se è stabilita nell’atto 
costitutivo, 


È altresì obbligatoria se per due csercizi consecutivi 
siano stati superati due dei limiti indicati nel primo 
comma dell'art. 2435-his. L'obbligo cessa se, per due 
esercizi consecutivi, due dei predetti limiti non vengono 
superati. 

AI collegio sindacale si applicano le disposizioni degli 
articoli 2397 e seguenti. 

Anche quando manca il collegio sindacale, si applica 
l'art. 2409». 


(IV Direttiva, art. 51}. 


Art. 20. 
I. L'art. 2491 del codice civile è sostituito dal seguente: 
«Art. 2491 (Bilancio). — ll bilancio deve essere redatto 


con l'osservanza degli articoli da 2423 a 2431, salvo 
quanto disposto dall’art. 2435-bis. 


Gli amministratori devono depositare nella sede sociale 
copia del bilancio. con la relazione sulla gestione, almeno 
quindici giorni prima dell'assemblea. 

Se esiste il collegio sindacale, si applica l'art. 2429». 


Art. 21. 


i. I primo comma dell’art. 2403 del codice civile è 
sostituito dal seguente: 


«I collegio sindacale deve controllare l'amministrazio- 
ne della società, vigilare sull'osservanza della legge e 
dell'atto costitutivo ed accertare la regolare tenuta della 
contabilità sociale, la corrispondenza del bilancio alle 
risultanze dei libri e delle scritture contabili e l'osservanza 
delle norme stabilite dall'art. 2426 per la valutazione del 
patrimonio sociale.». 


Art. 22. 


I. Il primo comma dell'art. 1 del decreto del Presidente 
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, è sostituito dal 
seguente: 


«Nelle società con azioni quotate in borsa le funzioni di 
controllo della regolare tenuta della contabilità sociale, 
della corrispondenza del bilancio alie risultanze delle 
scritture contabili e deli'osservanza delle norme stabilite 
dall'art. 2426 del codice civile per la valutazione del 
patrimonio sociale sono attribuite a una società di 
revisione iscritta nell’albo speciale previsto dal successivo 
art. 8. La società di revisione provvede, altresì, alla 
certificazione del bilancio ai sensi del successivo art. 4, 
nonché alla certificazione del bilancio consolidato, se 
sussiste l'obbligo della sua redazione. Restano ferme le 
altre attribuzioni spettanti al collegio sindacale, a norma 
del codice civile, comprese quelle indicate nell’art. 2426, 
in. 5, dello stesso codice». 


Art. 23. 


I. Il primo comma dell'art. 4 del decreto del Presidente 
della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, è sostituito dal 
seguente: 


«Il bilancio delle società per azioni quotate in borsa 
deve essere trasmesso alla socicià di revisione aimeno 
quarantacinque giorni prima di quello (fissato per 
l'assemblea che deve discuterlo, insieme con la relazione 
sulla gestione, con le copie integrali dell'ultimo bilancio 
delle società controllate e un prospetto riepilogativo dei 
dati essenziali dell'ultimo bilancio delle socictà collegate. 


Insieme con il bilancio di esercizio devono essere 
comunicati il bilancio consolidato e la relativa relazione 
sulla gestione.». 


2. Il secondo comma dell'art. 4 del decreto del 
Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, è 
sostituito dal seguente: 


«La società di revisione, sc i faiti di gestione sono 
esattamente rilevati nelie scritture contabili, se il bilancio 
corrisponde alle risultanze di tali scritture c degli 
accertamenti eseguiti e se il bilancio è conforme alle 
norme che disciplinano il bilancio d'esercizio, ne rilascia 
certificazione con apposita relazione, sottoscritta da uno 
degli amministratori o dei soci che ne hanno la 
rapprescatanza. avente i requisiti di cui al successivo 
art. 8, secondo comma, n. 2). L'esposizione dei controlli 
eseguiti, l'indicazione delle persone che li hanno effettuati 
e di quelle che li hanno diretti, nonché del compenso 
percepito dalla società di revisione, devono risultare dal 
libro previsto nel terzo comma dell'art. 1.». 


Art. 24, 


I. L'art. 5 del decreto del Presidente della Repubblica 
31 marzo 1975, n. 136, è sostituito dal seguente: 


«Il bilancio delle società con azioni quotate in borsa 
deve restare depositato in copia nella sede della società, 
insieme con le relazioni degli amministratori e del collegio 
sindacale, con gli allegati di cui al terzo comma 
dell'art. 2429 del codice civile e con la relazione della 
socictà di revisione, durante i quindici giorni che 
precedono l'assemblea e finché sia approvato. I soci 
possono prenderne visione. 


Il collegio sindacale, tenuto conto della relazione della 
società di revisione, può formulare, riferendone diretta- 
mente in assembiea, eventuali osservazioni e proposte in 
aggiunta a quelle contenute nella relazione di cui 
all'art. 2429 del codice civile. 


La relazione della società di revisione è depositata in 
allegato al bilancio a norma dell'art. 2435 del codice 
civile. 


menzione nel 
e a 


Dell'avvenuto deposito deve farsi 
Bollettino ufficiale delle società per azioni 
responsabilità limitata.». 
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Capo II 
BILANCIO CONSOLIDATO 


Art. 25. 
Imprese obbligate a redigere il bilancio consolidato 


1. Le società per azioni. in accomandita per azioni, e a 
responsabilità limitata che controllano un'impresa debbo- 
no redigere il bilancio consolidato secondo i criteri 
stabiliti dalle disposizioni degli articoli seguenti. 


2. Lo stesso obbligo, hanno gli enti di cui all'art. 2201 
del codice civile, le società cooperative e le mutue 
assicuratrici che controllano una società per azioni, in 
accomandita per azioni o a responsabilità limitata. 


(VII Direttiva, articoli 1 e 4). 


Art. 26. 
Imprese controllate 


I. Agli effetti dell'art. 25 sono considerate imprese 
controllate quelle indicate nei numeri 1) e 2) del primo 
comma dell'art. 2359 del codice civile. 


2. Agli stessi effetti sono in ogni caso considerate 
controllate: 


a) le imprese su cui un'altra ha il diritto, in virtù di 
un contratto o di una clausola statutaria, di esercitare 
un'influenza dominante, quando la legge applicabile 
consenta tali contratti o clausole; 


h) le imprese in cui un'altra, in base ad accordi 
con altri soci, controlla da sola la maggioranza dei 
diritti di voto. 


3. Ai fini dell'applicazione del comma precedente si 
considerano anche i diritti spettanti a società controllate, 
a società fiduciarie e a persone interposte; non si 
considerano quelli spettanti per conto di terzi. 


Art. 27. 


Casi di esonero dall'obbligo di redazione 
del bilancio consolidato 


1. Nonsono soggette all'obbligo indicato nell'art. 25 ie 
imprese controllanti che, unitamente alle imprese 
controllate, non abbiano superato, per due esercizi 
consecutivi, due dei seguenti limiti: 


a) dieci miliardi di lire nel totale degli Attivi degli 
stati patrimoniali; 

b) venti miliardi di lire nel totale dei ricavi delle 
vendite e delle prestazioni; 


c) 250 dipendenti occupati in media durante 
l'esercizio. 


2. L’esonero previsto dal comma precedente non si 
applica se l'impresa controllante o una delle imprese 
controllate abbia emesso titoli quotati in borsa. 


3. Non sono inoltre soggette all'obbligo indicato 
nell'art. 25 le imprese a loro volta controllate quando la 
controllante sia titolare di oltre il novantacinque per cento 
delle azioni o quote dell'impresa controllata ovvero. in 
difetto di tale condizione, quando la redazione del 
bilancio consolidato non sia richiesta almeno sei 
mesi prima della fine dell'esercizio da tanti soci che 
rappresentino almeno il 5% del capitale. 


4. L'esoncra previsto dal comma precedente è subordi- 
nato alle seguenti condizioni: 


a) che l'impresa controllante. soggetta al diritto di 
uno Stato membro delle Comunità europee, rediga e 
sottoponza a controllo il bilancio consolidato secondo il 
presente decreto ovvero secondo il diritto di attro Stato 
membro delle Comunità europee; 


b) che l'impresa controllata non abbia emesso titoli 
quotati in borsa. 


5. Le ragioni dell'esonero devono essere indicate nella 
nota integrativa al bilancio di esercizio. Nel caso previsto 
dal terzo comma, la nota integrativa deve altresi indicare 
a denominazione e la sede della società controllante che 
redige il bilancio consolidato; copia dello stesso. della 
relazione sulla gestione e di quella dell'organo di 
controllo, redatti in lingua italiana, devono essere 
depositati presso l'ufficio del registro delle imprese dei 
luogo ove è ta sede dell'impresa controllata: dell'avvenuto 
deposito deve farsi menzione nel Bollettino ufficiale delle 
società per azioni e a responsabilità limitata. 


(VII Direttiva, articoli 6, 7, 8,9 e 1). 


Art, 28, 
Casi di esclusione dal conselidumento 


I. Devono essere escluse dal consolidamento le 
imprese controllate la cui attività abbia caratteri tali che 
la loro inclusione renderebbe il bilancio consolidato 
inidoneo a realizzare i fini indicati nei secondo comma 
dell'art. 29. 

2. Possono essere inoltre escluse dal consolidamento le 
imprese controllate quando: 

a) la loro inclusione sarebbe irrilevante ai fini 
indicati nel secondo comma dell'art. 29, sempre che il 
complesso di tali esclusioni non contrasti con i fini 
suddetti; 

b) l'esercizio effettivo dei diritti della controllante è 
soggetto a gravi e durature restrizioni; 

c) nonè possibile ottenere tempestivamente, o senza 
spese sproporzionate, le necessarie informazioni; 

d) le loro azioni o quote sono possedute esclusiva- 
mente allo scopo della successiva alienazione. 

{VII Direttiva, articoli 13 e 14). 


Art. 29, 
Redazione del bilancio consolidato 


1. Il bilancio consolidato è redatto dagli amministrato- 
ri dell'impresa controllante. Esso è costituito dallo stato 
patrimoniale, dal conto economico e dalla nota 
integrativa. 
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2. I bilancio deve essere redatto con chiarezza e deve 
rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione 
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del 
complesso delle imprese costituito dalla controllante e 
dalle controllate. 

3. Se le informazioni richieste da specifiche disposizio- 
ni del presente decreto non sono sufficienti a dare una 
rappresentazione veritiera e corrctia, il bifancio deve 
fornire le informazioni supplementari necessarie allo 
scopo. 

4. Se, in casi eccezionali, l'applicazione di una 
disposizione degli articoli seguenti è incompatibile con la 
rappresentazione veritiera e corretta, la disposizione non 
deve essere applicata. La nota integrativa deve motivare 
la deroga e indicarne l'influenza sulla rappresentazione 
della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato 
economico. 


5. Le modalità di redazione dello stato patrimoniale e 
del conto economico consolidati. la struttura e il 
contenuto degli stessi, nonché i criteri di valutazione non 
possono essere modificati da un esercizio all'altro, se non 
in casi eccezionali. La nota integrativa deve motivare la 
deroga e indicarne l'influenza sulla rappresentazione della 
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato 
economico consolidati, 


(VII Direttiva, articoli 16 e 25). 


Art, 30. 
Duta di riferimento del bilancio consolidato 


I. La data di riferimento del bilancio consolidato 
coincide con la data di chiusura del bilancio dell'esercizio 
dell'impresa controllante. 

2. La data di riferimento del bilancio consolidata può 
tuttavia coincidere con la data di chiusura dell'esercizio 
della maggior parte delle imprese incluse nel consolida- 
mento © delle più importanti di esse. L'uso di questa 
facoltà deve essere indicato e mutivato nella nota 
integrativa. 

3. Se la data di chiusura dell'esercizio di un impresa 
inclusa nel consolidamento è diversa dalla data di 
riferimento del bilancio consolidato, questa impresa è 
inclusa ini base a un biluncio annuale intermedio, riferito 
alla data del bilancio annuale consolidato. 


(NI Direttiva, art. 27}, 


Art. 31. 
Principi di consolidamento 


I. Nella redazione del bilancio consolidato gli elementi 
dell'attivo e del passivo nonché i proventi e gli oneri 


delle imprese incluse nel consolidamento sono ripresi | 


integralmente. 
2. Sono invece eliminati: 


a) le partecipazioni in imprese incluse nel consolida- 
mento e le corrispondenti frazioni del patrimonio netto di 
queste; 

b) i crediti e i debiti tra le imprese incluse nel 
consolidamento; 


c) i proventi e gli oneri relativi ad operazioni 
effettuate fra le iniprese medesime; 


d) gli utili e lc perdite conseguenti ad operazioni 
effettuate tra tali imprese e relative a valori compresi nel 
patrimonio, diversi da lavori in corso su ordinazione 
di terzi. 


3. Possono non essere climinati, indicandone il motivo 
nella nota integrativa: gli importi di cui alle lettere 5), c) e 
d} se irrilevanti; quelli di cui alla lettera d) relativi ad 
operazioni correnti dell'impresa, concluse a normali 
condizioni di mercato, se la loro eliminazione comporta 
costi sproporzionati. 


4. Ai fini delia eliminazione prevista nel secondo 
comma, lettera a) dal patrimonio netto delle imprese 
incluse nel consolidamento deve previamente essere 
detratto il valore contabile delle azioni o quote della 
società che redige il bilancio consolidato appartenenti a 
quelle. Talc importo è iscritto nello stato patrimoniale 
consolidato alle voci «azioni 0 quote proprie» e «riserva 
per azioni o quote proprie». 


3. Le rettifiche di valore e gli accantonamenti operati 
esclusivamente in applicazione di norme tributarie 
devono essere eliminati, 


(VII Direttiva. articoli 18, 19, 22 è 26). 


Art. 32, 


Struttura e contenuto dello siato patrimoniale 
e del conto economico consolidati 


I. Salvi gli adeguamenti necessari, la struttura c il 
contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico 
consolidati sono quelli prescritti per i bilanci di esercizio 
delle imprese incluse nel consolidamento. Se questi sono 
soggetti a discipline diverse, deve essere adottata quella 
più idonca a realizzare i fini indicati nel comma 2 
dell'art. 29, dandone motivazione nella nota integrativa. 

2. Le voci relative alle rimanenze possono essere 
raggruppate quando la loro distinta indieazione comporti 
costi sproporzionati. 


3. L'importo del capitale e delle riserve delle imprese 
controllate corrispondente a partecipazioni di tefzi è 
iscritto in una voce del patrimonio neito denominata 
«capitale e riserve di (erzi». 

4. La parte del risultato economico consolidato 
corrispondente a partecipazioni di terzi è iscritta in una 
voce denominata «utile (perdita) dell'esercizio di perti- 
nenza di terzi». 


(VII Direttiva, articoli 17, 21 e 23). 


Art. 33, 


Consolidamento delle partecipazioni 


I. L'eliminazione prescritta dell'art: 35. comma 2, 
lettera @), è attuata sulla base dci valori contabili riferiti 
alla data in cui l'impresa è inclusa per la prima volta nel 
consolidamento, 
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2. Se l'eliminazione determina una differenza, questa è 
imputata nel bilancio consolidato, ove possibile, agli 
elementi dell’attivo e del passivo delle imprese incluse nel 
consolidamento, 


3. L’eveniuale residuo, se negativo, è iscritto in una 
voce del patrimonio netto denominata «riserva di 
consolidamento», ovvero, quando sia dovuto a previsione 
di risultati economici sfavorevoli, in una voce denominata 
«fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri»; se 
positivo, è Iscritto in una voce dell’attivo denominata 
«differenza da consolidamento» o è portato esplicitamen- 
te im detrazione della riserva da consolidamento fino a 
concorrenza della medesima. L’importo iscritto nell’atti- 
vo e ammortizzato nel periodo previsto dall’art. 2426, 
n. 6, del codice civile. 


4, Le voci indicate nel precedente comma, i criteri 
utilizzati per la loro determinazione e le vanazioni 
significative rispetto al bilancio consolidato dell'esercizio 
precedente devono essere adeguatamente illustrati nella 
nota integraliva. 


(VII Direttiva, articoli 19, 30, 31). 


Art. 34, 
Uniformità dei criteri di valutazione 


1. Gli elementi dell'attivo e del passivo devono essere 
valutati con criteri uniformi. 


2. A tale scopo devono essere rettificati i valori di 
elementi valutati con criteri difformi, a meno che, ai fini 
indicati nel secondo comma dell’art. 29. la difformità 
consenta una migliore rappresentazione o sia irrilevante. 


(VI Direttiva, art. 29, 1}, 3}. 


Art. 35. 


Scelta dei criteri di valutazione 


I. Icriteri di valutazione devono essere quelli utilizzati 
nel bilancio di esercizio dell'impresa che redige il bilancio 
consolidato. 


2. Possono tuttavia essere ulilizzati. dandone motiva- 
zione nella nota integrativa, altri criteri, purché ammessi 
dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile, 


(VII Direttiva, art. 29, 2). 


Art. 36. 


Partecipazioni non consolidate 


1. Le partecipazioni cosutuenti immobilizzazioni in 
imprese escluse dal consolidamento a norma del primo 
comma dell'art. 28 sono valutate con il criterio indicato 
nell’art. 2426. n. 4, del codice civile; tuttavia la differenza 
positiva tra il valore calcolato con tale criterio e il valore 
Iscritto nel bilancio precedente, per la parte derivante da 
utili, è iscritta in apposita voce del conto economico. 


2. Quando l'entità della partecipazione è irrilevante ai 
fini indicati nel secondo comma deli’art. 29, può non 
essere applicato il criterio di valutazione richiamato dal 
comma precedente. 


3. Le stesse regole si applicano alle partecipazioni 
costituenti immobilizzazioni in imprese collegate. 


(VI_ Direttiva, art. 33). 


Art. 37. 
Consolidantento proporzionale alla partecipazione 


I. Possono essere incluse nel bilancio consolidato 
anche le imprese sulle quali un'impresa inclusa nel 
consolidamento abbia il controllo congiuntamente con 
altri soci ed in base ad accordi con essi, purché ia 
partecipazione posseduta non sia inferiore alle percentuali 
indicate nell’art. 2359, terzo comma, del codice civile. 


2. In tal caso l'inclusione nei consolidamento avviene 
secondo il criterio della proporzione con la partecipazione 
posseduta. 


(VII Direttiva, art. 32). 


Art. 38. 
Contenuto della nota integrativa 


1. La nota integrativa deve indicare, oltre a quanto 
stabilito da altre disposizioni del presente decreto: 
a) i criteri di valutazioni applicati; 
b} i criten e i tassi applicati nella conversione dei 


bilanci espressi in moneta non avente corso legale nello 
Stato; 


c) le ragioni delle più significative variazioni 
intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo e del 
passivo; 

d) la composizione delle voci «costi di impianto e 
ampliamento» e «costi di ricerca, di sviluppo e di 
pubblicità»; 

e} distintamente per ciascuna voce, l'ammontare dei 
crediti e dei debiti di durata residua superiore a cinque 
anni, e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni di 
imprese incluse nel consolidamento, con specifica 
indicazione della natura delle garanzie; 


£) la composizione delle voci «ratei e risconti» e della 
voce «altri accantonamenti» dello stato patrimoniale, 
quando il loro ammontare è significativo; 


g) Vammontare degli oneri finanziari imputati 
nell'esercizio ai valorì iscritti nell'attivo dello stato 
patrimoniale, distintamente per ciascuna voce; 


h} se l'indicazione è utile per valutare la situazione 
patrimoniale e finanziaria del complesso delle imprese 
incluse nei bilancio consolidato, l'importo complessivo 
degli impegni non risultanti dallo stato patrimoniale, 
specificando quelli relativi a imprese controllate escluse 
dal consolidamento ai sensi dell'art. 28; 


i) se significativa, la suddivisione dei ricavi delle 
vendite e delle prestazioni secondo categorie di attività e 
secondo aree geografiche; 
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I) la suddivisione degli interessi e degli altri oneri 
finanziari tra prestiti obbligazionari, debiti verso banche 
ed altri; 


ni) la composizione delle voci «proventi straordina- 
ri» e «oneri straordinari». quando il loro ammontare è 
significativo: 


n) il numero medio, suddiviso per categorie, dei 
dipendenti delle imprese incluse nel consolidamento, con 
separata indicazione di quello relativo alle imprese incluse 
"ai sensi dell'art. 37; 


0) cumulativamente per ciascuna categoria, l’am- 
montare dei compensi spettanti agli amministratori e ai 
sindaci dell'impresa controllante per lo svolgimento di tali 
funzioni anche in altre imprese incluse nel consolida- 
mento. 


2. La nota integrativa deve inoltre contenere: 


a) lelenco delle imprese incluse nel consolidamento 
col metodo integrale ai sensi dell'art. 26; 


b) l'elenco delle imprese incluse nel consolidamento 
col metodo proporzionale ai sensi dell'art. 37; 


c) Velenco delle partecipazioni valutate con il 
metodo del patrimonio netto ai sensi dei commi 1 e 3 
dell'art. 36; 


d) Velenco delle altre partecipazioni in imprese 
controllate e collegate. 


(VII Direttiva, articoli 34, 45). 


Art. 39. 


Elenchi delle imprese incluse nel bilancio 
consolidato e delle partecipazioni 


I. Gli elenchi previsti nell'art. 38, comma 2, devono 
indicare per ciascuna impresa: 


u) la denominazione, la sede e il capitale; 


b} le quiote possedute, direttamente o per il tramite 
di societa fiduciarie o per interposta persona, dalla 
controllante e da ciascuna delle controllate; 


c) se diversa, la percentuale dei voti complessiva- 
mente spettanti nell'assemblea ordinaria. 


2. La ragione della inclusione di una impresa in uno 
degli elenchi deve essere specificata, se già non risulta 
dalle indicazioni richieste dalle lettere d) e c} del 
comma |. 


3. Qualora si sia verifivata una variazione notevole 
nella composizione del complesso delle imprese incluse nel 
consolidamento, devono essere fornite le informazioni 
che rendano significativo il confronto fra lo stato 
patrimoniale e ii conto economico dell’esercizio e quelli 
dell'esercizio precedente. Le suddette informazioni 
possono essere fornite anche mediante adattamento dello 
stato patrimoniale e del conto economico dell'esercizio 
precedenie. 


4. E consentito omettere l'indicazione delle imprese la 
cur inclusione negli elenchi possa arrecare grave 
pregiudizio ad imprese incluse nel consolidamento o ad 
imprese da queste controllate o con queste collegate. 


(VII Direttiva, art. 34}. 
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Art. 40. 
Relazione sulla gestione 


ì. Il bilancio consolidato deve essere corredato da una 
relazione degli amministratori sulla situazione complessi- 
va delle imprese in esso incluse e sull'andamento delta 
gestione nel suo insieme e nei vari settori, con particolare 
riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti. 


2. Dalia relazione devono in ogni caso risultare: 
a) le attività di ricerca e di sviluppo; 
b) i fatti di rilievo avvenuti dopo la data di 
riferimento del bilancio consolidato; 


c) Fevoluzione prevedibile della gestione; 


d}) il numero e il valore nominale delle azioni o quote 
dell'impresa controllante possedute da essa o da imprese 
controliate, anche per il tramite di società fiduciarie o per 
interposta persona, con l'indicazione della quota di 
capitale corrispondente. 


(VII Direttiva, art. 36). 


Art. 41, 
Controllo del bilancio consolidato 


I. H bilancio consolidato deve essere assoggettato ad 
un controllo, che ne accerti la regolarità e la 
corrispondenza alle scritture contabili dell'impresa 
controllante e alle informazioni trasmesse dalle imprese 
incluse nel consolidamento. 


2. La relazione sulla gestione deve essere assoggettata 
ad un controllo che ne accerti la congruenza con il 
bilancio consolidato. 


3. Il controllo è demandato agli organi o soggetti, cui è 
attribuito per legge quello sul bilancio di esercizio 
dell'impresa controllante. 


4. Gli accertamenti fatti e l'esito degli stessi devono 
risultare da una relazione. 


S. Tl bilancio consolidato e la relativa relazione devono 
essere comunicati per il controllo con il bilancio 
d'esercizio. 

6. Una copia del bilancio consolidato con le relazioni 
indicate nei commi 2 e 4 deve restare depositata durante i 
quindici giorni che. precedono l'assemblea convocata per 
l'approvazione del bilancio d'esercizio e finchè questo sia 
approvato. I soci possono prenderne visione. 


{WII Direttiva, art. 37). 


Art. 42. 
Pubblicazione del bilancio consolidato 


I. Una copia del bilancio consolidato e delle relazioni 
indicate all'art. 41, commi 2 e 4, deve essere depositata, a 
cura degli amministratori, presso l’ufficio del registro 
delle imprese, con il bilancio d’esercizio. 


2. Dell'avvenuto deposito deve farsi menzione nel 
Bollettino ufficiale delle società per azioni e a 
responsabilità limitata. 


ce 
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Art. 43. 
Obblighi delle imprese controllate 


I. Le imprese controllate sono obbligate a trasmettere 
tempestivamente all'impresa controllante le informazioni 
da questa richieste ai fini della redazione del bilancio 
consolidato. 


Caro IV 
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI 


Art. 44, 
Enti creditizi e finanziari 


I. Le disposizioni del presente decreto non si applicano 
agli enti creditizi e alle imprese che svolgono in via 
esclusiva o prevalente, aniche indirettamente, attività di 
raccolta e collocamento di pubblico risparmio o attività 
finanziaria, consistente nella concessione di finanziamen- 
ti, sotto ogni forma, nella assunzione di partecipazioni, 
nella compravendita, possesso, gestione e collocamento di 
valori mobiliari. 


2. Sono comunque soggette alle disposizioni del 
presenie decreto le società finanziarie la cui attività 
consista, in via esclusiva o prevalente, nella assunzione di 
partecipazioni in società esercenti attività diversa da 
quella creditizia o finanziaria. 


Art. 45, 
Bilancio d'esercizio 


I. Le disposizioni del presente decreto relative al 
bilancio d'esercizio si applicano al bilancio del secondo 
esercizio successivo a quello in corso alla data di 
pubblicazione del decreto nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italiana. 


2. Se il costo originario di una immobilizzazione 
acquisita o prodotta prima della pubblicazione del 
presente decreto non può essere agevolmente determina- 
to, ai fini dell'art. 10, n. 2, esso può essere sostituito dal 
più remoto valore di iscrizione conosciuto; di ciò deve 
farsi menzione nella nota integrativa. 


Art. 46. 
Bilancia consolidato 


1. Le disposizioni del presente decreto si applicano al 
bilancio consolidato del terzo esercizio successivo a quelio 
in corso alla data di pubblicazione del decreto nella 
Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 


2. Peri cinque esercizi successivi alla prima applicazio- 
ne delle disposizioni del presente decreto relative al 
bilancio consolidato, i limiti quantitativi indicati nel 
comma | dell'art. 27 sono raddoppiati. 


3. Per i primi tre esercizi successivi alla prima 
applicazione deile disposizioni del presente decreto 
relative al bifancio consolidato, le società non quotate in 
borsa che non intendano avvalersi della facoltà accordata 


dall'art. 2429, comma 4, del codice civile come sostituito 
dall'art. 12 del presente decreto, sono esonerate dall'os- 
servare le disposizioni dettate dall'art. 41, commi 5 € 6. 


4. Nello stesso periodo, il bilancio consolidato con la 
relazione sulia gestione dovrà essere comunicato per il 
controllo entro cinque mesi dalla data di riferimento del 
bilancio consolidato e entro sei mesi da tale data ne andrà 
eseguito il deposito presso l'ufficio del registro delle 
imprese nei modi preveduti dall'art. 42. commi | e 2. 


Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sarà 
inserito nella Raccolta ufficiale degli atti normativi della 
Repubblica italiana. È fatto obbligo a chiunque spetti di 
osservarlo e di farlo osservare. 


Dato a Roma, addi 9 aprile 1991 


COSSIGA 


ANDREOTTI, Presidente del 
Consiglio dei Ministri e, ad 
interim, Afinistro delle 
partecipazioni statali 

Romita. Afinistro per il coor- 
dinumento delle politiche 
comunitarie 

De Micnetis, Ministro degli 
affari esteri 

MARTELLI, Ministro di grazia 
e giustizia 

Cirino Pomicino, Ministro 
del bilancio e della pro- 
grammazione economica 

Carti, Ministro del tesoro 

Formica, Ainistro delle fi- 
nanze 

BattaGLIA, Ministro dell'itt- 
dustria, del commercio e 
dell'artigianato 


Visto, il Guardasigilli: MARTELLI 


NOTE 
AVVERTENZA: 


11 testo delle note qui pubblicato è stato redatto gi scusi dell'art. 10, 
commi 2 e 3, del testo unico approvato corn deercio del Presidente della 
Repubblica 28 dicembre 1985, n. 1092, al suolo fine di facilitare la lettura 
delle disposizioni di legge afle quali è operato iî rinvio. Restano invariati 
il valore e l'efficacia degli aii legislativi qui trascritti. 


‘ore alle premesse: 


— L'art 76 della Costituzione regola la delega al Governo 
dell'esercizio della funzione legislativa e stabilisce che essa non può 
avvenire se non con determinazione di principi c criteri direttivi e 
soltanto per tempo fimilato e per oggetti definiti. 


— L'art, 87, comma quinto, della Costituzione conferisce al 
Presidente della Repubblica il potere di promulgare le leggi di emanare i 
decreti aventi valore di legge e i regolamenti. 
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— art. 1 della legge n. 69/1990 (Delega al Governo per 
luttuazione di direttive comunitarie in materia societaria) è così 
formulato: 


«Art. i, — I. It Governo della Repubblica è delegato ad emanare, 
entro il termine di dodici mesi dalla data di entrata in vigore della 
presente legge, con uno 0 più decreti aventi forza di legge, le norme 
necessarie per dare attuazione alle direttive del Consiglio delle Comunità 
europee mn: 78/660 del 25 luglio 1978 e n, 83/349 del 13 giugno 1983, 
esercitando le opzioni in csse previste in conformità dei seguenti principi 
© criteri direttivi e fissando congrui termini per l'entrata m vigore delle 
norme delegate nci fimiii consentiti dalle due dircitive: 


a} realizzare l'obiettivo della completezza e analiticità dell'infor- 
mizione del bilancio, con le semplificazioni consentite dalla direttiva per 
le società di minori dimensioni, facendo salvo il livello di chiarezza c 
capacita informativa assicurato dalle disposiziohi vigenti; 


b} adottare schemi di conti annuali corrispondenti a quelli 
previsti dagii articoli ‘9 e 23 della direttiva n. 78/660, con facoltà di 
untizzare anche te nrevisioni dell'articolo 2, paragrafo 6.e dell'articolo 4, 
paragrafo I, della stessa direttiva per il rispetto di quanto indicato alla 
ettera 2): 


e) adottare, per quanto riguarda la valutazione delle voci dei 
conti annuali. le regole dettate dagli articoli 31 e 42 delia direttiva 
Nn. 78/960 e dall'articolo 59 della medesinza direttiva. come modificato 
dall'articolo 45 della direttiva n. 83/349 del 13 giugno 1983, riservando a 
specifici interventi legislativi la disciplina dei metodi di valutazione di cui 
all'atfticolo 33; 


d} assicurare, nella misura compatibile con fe leggi vigenti in 
mitenia tributaria, l'autonomia dalle disposizioni tributarie di quelle 
dettate in ativazioné della direttiva. comunque prevedendo che nel 
conto profitti e perdite sia indicato in quale misura la valutazione di 
singole voci sia stata influenzata dall'applicazione della normativa 
Inbutaria; 


ed prevedere c regolure la redazione di bilanci consolidati, 
salvaguardate le esigenze delle imprese di minori dimensioni nei Hmiti di 
quanto consentito dall'articolo è della dircitiva n. 83/349, con 
riferimento alle socictà di capitali, allo cooperativo e alle mutue 
issicuratrci che contrellino altre imprese; 


fy estendere la disciplina di cui alla lettera c) ad altri enti a 
varattere imprenditoriale, in relazione ai quali si presentano esigenze 
analoghe in rapporio alle finalità delta direttiva; 


#) considerare fattispecie di controllo. per gli effetti stabiliti 
dalla fettera /), almeno quelle in cui un impresa dispone della 
maggioranza dei voli o comunque di voti sufficienti per escreitare 
un influenza dominanie nell'assemblea ordinaria di altra impresa, 
compulandò a tali fini anche i voti spettanti a società controllate, a 
società fiduciarie e a persone inferposte, ma non anche quelli spettanti 
per conto di icrzi; 


h) prevedere la possibilità di effettuare un consolidamento 
proporzionale alla partecipazione posseduta, secondo quanto previsto 
dall'articolo 32 della direttiva n. 83/349; 


1) esorerare dalla disciplina di attuazione delle direttive sopra 
indicate. indipendeniemente dalla loro forma giuridica, gli enti creditizi e 
le imprese che svolgono in via esclusiva o prevalente, anche 
itidirettamente. attività di raccolta e collocamento di pubblico risparmio 
o attivita finanziaria, 0 ad essa assimijabile, come definita dall'articolo | 
della. logge 17 aprile 1986, ‘n. 114, salvo che essa non consista nella 
detenzione in via esclusiva o prevalente di partecipazioni in società 
esercenti nitivita diversa da quella creditizia o finanziaria; 


1} modificare la formulazione dell'articolo 2359 del codice civile, 
in modo da assicurarne il coordinamento con le disposizioni che 
individuano i casi in cui ricorre l'obbligo di redazione dei bilanci 
consolidati; 

m) apportare le ulteriori modificazioni necessane per ai 
coordinato adattamento del sistema vigente alle innovazioni conseguenti 
all'attuazione delle dircitive previste dal presente articolo». 


— Lu direttiva CEE n. 78/660 è stata pubblicata nella «Gazzetta 
Ufficiale» delle Comunità europee n. L 222 del 14 agosto 1978. 


— La direltiva CEE n. 83/349 è stata pubblicata nella «Gazzetta 
Ufficiale» delle Comunità europee n. L 193 del 18 luglio 1983. 


Nota all'art. 19: 


— Si trascrive il testo degli articoli 2397 c seguenti (fino 
all'art. 2409) del codice civile: 


«Art. 2397 {Composisione del collegio). — 11 collegio sindacale si 
compone di ire o cinque membri effettivi, suci 0 non soci. Devono 
inoltre essere nominati due sindaci suppletili. 

Le società per azioni che hamto un capitale non inferiore a.5S00 milioni 
devono scegliere tra gli iscritti non ruolo dei revisori dei comi almeno uno 
dei sindaci effettivi, se questi sono in numero di tre, e non meno di due, se È 
sindaci effettivi sono cinque, e in entrambi i casi no dei sindaci supplenti 
(comma così sostituito dall'art. 11, legge 16 dicembre 1977, n. 904). 

Le altre società per azioni devono scegliere almeno uno dei sindaci 
effettivi e uno dei sindaci supplenti negli albi professionali determinati 
dalla leggo. 


Art. 2398 ( Presidenza del collegio). — La presidenza del collegio 
sinducale spetta al sindaco scelto ne! ruolo dei revisori ufficiali dei conti. 
Se fanno parte del collegio più revisori ufficiali dei conti, l'assemblea 
deve eleggere tra essi il presidente del collegio. Se nessuno dei sindaci è 
iscritto nel ruolo dej revisori ufficiali dei conti, l'assemblea deve 
nominare il presidente fra i membri del collegio. 


Art. 2399 (Cause d'ineleggibilità e di decadenza). — Non possono 
essere eletti alla carica di sindaco e, se eletti, decadono dall'ufficio coloro 
che si trovano nelle condizioni previste dall'art. 2382; i parenti e gli affini 
degli amministratori entro il quarto grado, e coloro che sono legati alla 
societi o alle società da questa controllate da un rapporto continuativo 
di prestazione d'opera retribuita. 

Peri sindaci scelti nel ruolo dei revisori ufficiali dei conti o negli albi 
professionali determinati dalla legge la cancellazione o la sospensione 
dal ruolo o dall'albo é causa di decadenza dall'ufficio di sindaco. 


Art. 2400 (Nomina e cessazione dall'ufficio). — I sindaci sono 
mominati per la prima volta nell'atto costitulivo e successivamente 
dall'assemblea, salvo il disposto degli articoli 2458 c 2459. Essi restano in 
carica per un triennio, e non possono essere revocati se non per giusta 
causa. 

La deliberazione di revoca deve essere approvata con decreto dal 
tribunale, sentito Î'interessato. 

La nomina dei sindaci, con l'indicazione per ciascuno di essi del 
cognome e del nome, del luogo e della data di nascita e del domicilio c la 
cessazione dall'ufficio devono essere iscritte, a cura degli amministratori, 
nel registro delle imprese nel termine dei quindici giorni e pubblicate nel 
Bollettino ufficiale delle società per azioni e a responsabilità limitata 
{comma così médificato dall'art. 8, D.P.R. 29 dicembre 1969, n. 1127). 


Art. 2401 (Sostituzione). — In caso di morte, di rinunzia o di 
decadenza di un sindaco scelto nel ruolo dei revisori ufficiali dei conti o 
negli albi professionali a norma dei secondo e det terzo comma 
dell'art. 2397, subentra il supplente iscritto net ruolo o negli albi 
suddeiti. Se si tratta di altro sindaco, subentrano i supplenti in ordine di 
età. 1 nuovi sindaci restano in carica fino alla prossima assemblea, fa 
quale deve provvedere alla nomina dei sindaci effettivi e supplenti 
necessari per l'integrazione del collegio. I nuovi nominati scadono 
insieme con quelli in carica. 

Se con i sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale. deve 
essere convocata l'assemblca perchè provvedi all'integrazione del 
collegio medesimo, 


Art, 2402 { Retribuzione). — La retribuzione unnuale dei sindaci, se 
non è stabilita nell'atto costitutivo, deve essere determinata dall'assem- 
blea all'atto della nomina per l'intero periodo di durata del loro ufficio. 


Art. 2403 (Doveri del collegio sindacale}. — Il collegio sindacale 
deve controllare l'amministrazione della società, vigilare sull'osservanza 
della legge e dell'atto costitutivo ed accertare la regolare tenuta della 
contabilità sociale, la corrispondenza del bilancio alle risultanze dei libri e 
delle scritture contabili e l'osservanza delle norme stabilite dall'art. 2426 
per la valutazione del patrimanio sociale (comma così sostituito dal 
decreto qui pubblicato). 

MH collegio sindacale deve altresì accertare almeno ogni trimestre la 
consistenza di cassa e l’esistenza dei valori e dei titoli di proprietà sociale 
o ricevuti dalla socictà in pegno, cauzione o custodia. 

1 sindaci possono in qualsiasi momento procedere, anche 
individualmente, ad atti di ispezione e di controlio. 


Rea, | ES 
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: Ii collegio sindacale può chiedere agli amministratori notizie 
sull'andamento delle operazioni sociali o su determinati affari. 


Degli accertamenti eseguiti deve farsi constare nel libro indicato nel 
n. 5 dell'art, 2421. 


. Art. 2404 (Riunioni e deliberazioni del collegio). — Il collegio 
sindacale deve riunirsi almeno ogni trimestre. 

It sindaco che, senza giustificato motivo, non partecipa durante un 
esercizio sociale a due riunioni del collegio decade dall'ufficio. 

Delle riunioni del collegio deve redigersi processo verbale, che viene 
trascritto nel libro previsto dal n. 5 dell'art. 2421 e sottoscritto dagli 
intervenuti. 

Le deliberazioni del collegio sindacale devono essere prese a 
maggioranza assoluta. Il sindaco dissenziente ha diritto di fare iscrivere 
a verbale i motivi del proprio dissenso. 


Art. 2405 (Imervento alle adimanze del consiglio di amministrazione 
e alle assemblee). — | sindaci devono assistere alle adunanze del 
consiglio di amministrazione ed alle assemblee e possono assistere alle 
riunioni dei comitato esecutivo. 

I sindaci, che non assistono senza giustificato motivo alle assemblee 
o, durante un esercizio sociale, a due adunanze del consiglio 
d’amministrazione, decadono dall'ufficio. 


Art. 2406 (Omissioni degli anuninistratori). — 11 collegio sindacale 
deve convocare l'assemblea ed eseguire le pubblicazioni prescritte dalla 
legge in caso di omissione da parte degli amministratori. 


Art, 2407 ( Responsabilità). — 1 sindaci devono adempiere i loro 
doveri con la diligenza del mandatario, sono responsabili della verità 
delle loro attestazioni e devono conservare il segreto sui fatti e sui 
documenti di cui hanno conoscenza per ragione del loro ufficio. 

Essi sono responsabili solidalmente con gli amministratori per i 
fatti o le omissioni di questi, quando il danno non si sarebbe prodotto se 
essi avessero vigilato in conformità degli obblighi della loro carica. 

L'azione di responsabilità contro i sindaci è regolata dalle 
disposizioni degli articoli 2393 e 2394. 


Art. 2408 (Denunzia al collegio sindacale). — Ogni socio può 
denunziare i fatti che ritiene censurabili al collegio sindacale, il quale 
deve tenere conto della denunzia nella relazione all'assemblea. 

Se la denunzia è fatta da tanti soci che rappresentino un ventesimo 
del capitale sociale. il collegio sindacale deve indagare senza ritardo sui 
fatti denunziati c presentare le sue conclusioni ed eventuali proposte 
all'assemblea, convocando immediatamente la medesima se la denunzia 
appare fondata e vi è urgente necessità di provvedere. 


Art. 2409 (Demuzia al tribunale). — Sc vi è fondato sospetto di 
gravi irregolarità nell'adempimento dei doveri degli amministratori e dei 
sindaci, i soci che rappresentano il decimo del capitale sociale possono 
denunziare i fatti al tribunale. 

I tribunale, sentiti in comera di consiglio gli amministratori e i 
sindaci, può ordinare l'ispezione dell'amiministrazione della società a 
spese dei soci richiedenti, subordinandola, se del caso, alta prestazione di 
una cauzione. 

Se le irregolarità denunziate sussistono, il tribunale può disporre gli 
opportuni provvedimenti cautelari e convocare l'assemblea per le 
conseguenti deliberazioni. Nei casi più gravi può revocare gli 
amministratori ed i sindaci e nominare un amministratore giudiziario, 
determinandone i poteri e la durata. 

L'amministratore giudiziario può proporre l’azione di responsabili» 
tà contro gli amministratori e i sindaci. 

Prima della scadenza del suo incarico l'amministratore giudiziario 
convoca e presiede l'assemblea per la nomina dei nuovi amministratori c 
sindaci o per proporre se del caso, fa messa in liquidazione della società, 
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I provvedimenti previsti da questo articolo possono essere adottati 
anche su richiesta del pubblico ministero. e in questo caso ke spese per 
l'ispezione sono a carico della società». 


Nota all'urt, 21. 


— Peril nuovo testo dell'art, 2403 del codice civile si veda in nota 
all'art. 19, 


Nota all'art, 22: 


— IH D.P.R. n. 136 1975 reca: «Attuazione della delega di cui 
all'art. 2, lettera @), della legge 7 giugno 1974, n. 216. concernente il 
controllo contabile e la certificazione dei bilanci della società per azioni 
quotate in borsa». Si trascrive il testo del relativo art. I. come modificato 
dal decreto qui pubblicato: 


«Art. 1 (Controllo della contabilità e della valutazione del 
patrimonio sociale). — Nella società con azioni quotate in borsa le 
fimzioni di controllo della regolare tenuta della contabilità sociule, della 
corrispondenza del bilancio alle risultanze delle scritture contabili e 
dell'osservanza delle norme stabilite dall'art, 2426 del codice civile per la 
valutazione del patrimonio sociale sono attribuite a una società di revisione 
iscritta nell'albo speciale previsto dal successivo art. 8. La società di 
revisione provvede, altresì, alla certificazione del bilancio ai sensi del 
successivo art. 4, nonché alle certificazione del bilancio consolidato, se 
sussiste l'obbligo della sua redazione. Restano ferme le altre attribuzioni 
spettanii al collegio sindacale, a norma del codice civile, comprese quelle 
indicate nell'art. 2426, n.5 dello stesso codice. 

La società di revisione ha diritto di ottenere dagli amministratori della 
società documenti e notizie utili alla revisione e può procedere ad 
accertamenti, ispezioni e controlli informando il collegio sindacale dei fatti 
che ritiene censurabili, per gli adempimenti di competenza del collegio 
stesso a norma del secondo comma dell'art. 2408 del codice civile. 

Le relazioni di certificazione. i pareri espressi e gli accertamenti 
eseguiti dalla società di revisione devono risultare da apposito libro, da 
tenersi, a cura della stessa, nella sede della società alla quale si 
riferiscono. Si applicano le disposizioni dell'ultimo comma dell'art, 2421 
del cadice civile. 

Alla società di revisione si applicano le disposizioni del primo 
comma dell'art. 2407 del codice civile». 


Nota all'art: 23: 


— fl nuovo testo dell'art. 4 dei D.P.R. n. 136 1975 (per il titolo si 
veda nella nota precedente) è il seguente: 


«Art. 4 (Certificazione del bilancio). — // biluncio delle società per 
azioni quotate in borsa dere essere trasmesso alla socicià di revisione 
almeno quarantacinque giorni prima di quello fissato per l'assemblea che 
deve discuterlo, insieme con la relazione sulla gestione, can le capte 
integrali dell'ultimo bilancio delle società controllate e un prospetto 
riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio delle società collegate. 

Insieme con il bilancio di esercizio devono essere comunicati il bilancio 
consolidato e lu relativa relazione sulla gestione. 

La società di revisione, se i fatti di gestiote sono esattamente rilevati 
nelle scritture contabili, se il bilancio corrisponde alle risultanze di tali 
scritture e degli accertunienti eseguiti e se il bilancio è conforme alle norme 
che disciplinano il biluncio d'esercizio, ne rilascia certificazione con 
apposita relazione, sottoscritta da uno degli amministratori 0 dei soci che 
ne hanno la rappresentanza, avente i requisiti di cui al successivo art. 8, 
sevondo comma, n.2. L'esposizione dei controlli eseguiti, l'indicazione 
delle persone che li hanno effettuati e di quelle che li hanno diretti, nonché 
del compenso percepito dalla società di revisione, devono risultare dul libro 
previsto nel terzo comma dell'art, I. 

Se la società di revisione ritenga di non rilasciare fa certificazione, 
deve esporne analiticamente i motivi nella relazione, informandone 
immediatamente la Commissione nazionale per le società e la borsa». 


960153 


—_———m———__—=214#T—@lt-lm-\hw_.n——11112=#7=—12=< ÀA.À_W\\M0T We -——_———————————tr 


FRANCESCO NIGRO, direttore 


FraNcESCO NOCITA, redattore 
ALFONSO ANDRIANI, vice redatiore 


Roma - Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - S. 


=" 


È 


Ò 
iS) 
Ò 
È 
PI 
ts) 
Le) 
lo; 
o, 


ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO 
LIBRERIE DEPOSITARIE PRESSO LE QUALI È IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE 


ABRUZZO 


CHIETI 

Lodi PIROLA MAGGIOLI 
Via A. Herio, 21 

L'AQUILA 

Libreria UNIVERSITARIA 
Piazza V. Rivera, 6 


PESCARA 
Libreria COSTANTINI 
Corso V. Emanuele, 146 
Libreria GE'URAVIASITA 
Lidia 


di Cornacchia 
Via Galilei, angolo. via Gramsci 
TERAMO 


Libreria IPOTESI 
Via Oberdàn, 9 


BASILICATA 
MATERA 


Cartolibreria 
Eredi ditta MONTEMURRO NICOLA 
Via delle Beccherie, 69 


POTENZA 
Ed. Libr. PAGGI DORA ROSA 
Via Pretoria 


CALABRIA 
CATANZARO 
Libreria G. MAURO 
Corso Mazzini, 89 


COSENZA 

Libreria DOMUS 

Via Monte Santo 

PALMI (R Calabria) 
Libreria BARONE PASQUALE 
Via Roma, 31 

REGGIO CALABRIA 

Libreria PIROLA MAGGIOLI 
@ Fiorelli E. 

Li 


Corso Umberto, 144 


Hrruicra 
ANGRI (Sal 
Libreria TMAT 
Via del Goti, 4 
AVELLINO 
Libreria CESA 
Via G. coop 47 
BENEVENTO 
Libreria MASONE NICOLA 
Viale del Rettori, 71 


CASERTA 
Libreria CROCE 
lazza Dante 


CAVA DEI Toi 
Libreria RONDINEL 


ANTONIO 


lorno) 


NOCERA INFERIORE [Salerno) 
Libreria CRISCUOLO 


Traversa Nobite ang. via S. Matteo, 51 
SALERNO 

Libreria ATHENA 8.4.8. 

Piazza S. Francesco, 66 


EMILIA-ROMAGNA 
ARGENTA (Ferrara) 


- Centro a Polivalente S.r.l. 


Ge Matignon Ei 


È FERRARA 
Libreria TADDEI 


ODENA 
Libreria LA GOLIARDICA 
Meina Centro, 210 


Libreria FIACGADORI 
Via a) Duomo 


PIACENZA 
Tip. DEL MAINO 

Via IV Novembre, 160 
RAVENNA 

Libreria TARANTOLA 
Via Maiteotti, 37 
GG EMILIA 


Libreria MODERNA 
Via Guido da Castello, 11/8 


Via 01 oa di dibono, 3 
FRIULI-VENEZIA GIULIA 


Lib ANTONINI 
Via Mazzini, 16 
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PORDENONE 
Ubreria MINERVA 
Piazza XX Settembre 


TRIESTE 

libreria ITALO SVEVO 
Corso Italia, 9/F 

Ubrerla TERGESTE Las. 
Piazza della Borsa, 15 
UDINE 


Cartolibreria UNIVERSITAS 
Via Pracchiuso, 19 
Libreria BENEDETTI 

Via Marcatovecchio, 13 
Libreria TARANTOLA 

Via V. Veneto, 20 


LAZIO 

BILIA ins) 
Ed. retreat GIORGIA 
Via Mascagni 


ROSINONE 
Cartolibreria LE MUSE 
Via Marittima, 15 


Ò LATINA 


Òò 
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Libreria LA FORENSE 

Via dello $letuto, 28/30 
LAVINIO (Roma) 

Edicota di CIANFANELLI A. & C. 
Piazza deli Consorzio, 7 

RIETI 

Libreria CENTRALE 

Piazza V. Emanuele, 8 

ROMA 

AGENZIA SA 

Via Aureliana, 50 

Libreria DEI CONGRESSI 

Viale Civiltà del Lavoro, 124 
Dilta BRUNO E ROMANO SGUEGLIA 
Via Santa Maria Maggiore, 121 
Cartolibreria ONORATI AUGUSTO 
Via Raffaele Garofalo, 33 

SORA (Frosinene} 

Libreria Di MICCO UMBERTO 
Via E. Zincane, 28 

TIVOLI (Roma} 

Cartolibreria MANNELLI 

di Rosarita Sabatini 

Viale Mannelli, 10 


TUSCANIA (Viterbo) 
Cartolibreria MANCHI DUILIO 
Viale Trieste 

VITERBO 

Libreria BENEDETTI 

Palazzo Uffici Finanziari 


LIGURIA 


IMPERIA 

Libreria ORLICH 
Via Amendola, 25 
LA SPEZIA 
Libreria CENTRALE 
Via Cotti, S 


SAVONA 
Libreria I LEGGIO 
Via Montenotta, 36/R 


LOMBARDIA 


ARESE {Milano) 

Cartolibreria GRAN PARADISO 
Via Valera, 23 

BERGAMO 

Libreria LORENZELLI 

Viale Papa Giovanni XXIII, 74 


BRESCIA 

libreria QUERINIANA 
Via Trieste, 13 
como 


Libreria NANI 
Via Cairoli, 14 


Libreria ADAMO DI PELLEGRINI 
di M. DI Pellegrini @ D. Ebbi S.n.c, 
Corso Umberto 1, 32 

PAVIA 

GARZANTI Libreria internazionale 
Palazzo Università 

Libreria TICINUM 

Corso Mazzini, 2/C 

SONDRIO 

Libreria ALESSO 

Via dei Caimi, 14 

VARESE 

Libreria PONTIGGIA e C. 

Corso Moro, 3 


MARCHE 
ANCONA 


Libreria FOGOLA 
Piazza Cavour, 4/5 


È 


ASCOLI PICENO 
Libreria MASSIMI 
Corso V. Emanuele, 23 
Libreria PROPERI 
Corso Mazzini, 188 
MACERATA 

Libreria MORICHETTA 
Piazza Annessione, 1 
Libreria TOMASSETTI 
Corso della Repubblica, 11 
PEBARO 


dI Maniok Givsonpe 
ai 
Via Mameli, Pel 


MOLISE 


CAMPOBASSO 
Libreria DI.E.M. 
Via Monsignor Balogna, 67 


ISEANIA 
Libreria PATRIARCA 
Corsa Garibaldi, 118 


PIEMONTE 


ALESSANDRIA 
Libreria BERTOLOTTI 
Corso Rama. 122 
Ubreria BOFFI 

Via del Martiri, 31 


ALBA (Cuneo) 

Casa Editrice ICAP 

Via Vittorio Emanucie, 19 
ASTI 


Libreria BORELLI TRE RE 
Corso Alfieri, 354 

BIELLA {yercsli) 

Libreria GIOVANNACCI 
Via tialia, è 

CUNEO 

Casa Ediirice ICAP 
Piazza D. Galimberti, 10 


NOVARA 
Libroria POLICARO 
Via ent 16 


TORIN: 

Casa Editrite ICAP 
Via Monte di Pietà, 20 
SO GE.DI, S.r.l 

Via Roma, 80 
VERCELLI 

Libreria LA LIBRERIA 


Corso Libertà, 48 


PUGLIA 


© ALTAMURA {B 


ari) 
JOLLY CART di Loud ARC 
Corso V. Emanuele, 65 


È BARI 


Libreria FRANCO MILELLA 
Visle della Repubblica, 16/B 
Libreria LATEAZA e LAVIOSA 
Via Crisauzio, 18 

BRINDISI 

Libreria PIAZZO 

Piazza Vittoria, 4 


FOGGIA 
Libreria PATIERNO 
Portici Via Dante, 21 


LECCE 
Libreria MILELLA 
Via Palmieri, 30 


MANFREDONIA A creggia 
li PAPIRO - Rivandita Dodi 
Corso Mantredi, 128 


TARANTO 
Libreria FUMAROLA 
Corso Italia, 229 


SARDEGNA 


ALGHERO IRAN 
og Gg o 


CAGLIA TR 

Libreria DESSI 

Corso V. Emanueio, 30/32 

Nuoro 

Libreria Centro didattico NOVECENTO 
Via Manzoni, 35 


ORISTANO 
Libreria SANNA GIUSEPPE 
Via del Ricovero, 70 


SABSARI 
MESSAGGERIE SARDE 
Piazza Castello, 10 


SICILIA 
AGRIGENTO. 
rg L'AZIENDA 


È 


CATANIA 

ENRICO ARLIA 
Rappresentanze editoriati 
Via V. Emanuste, 62 
Libreria GARGIULO 

Via F. Riso, 56/58 


Libreria LA PAGLIA 
Via Etnea, 


ENNA 

Libreria | BUSCEMI G. B. 
ERUIRA i, Emanuele 

FAV. Agrigento) 

Cartonorria ta) O- ANTONINO 
a Roma 

MESSINA 

Libreria PIROLA 

Corso Neg) 47 

PALERM 

Libreria Praccovio DARIO 

Via Ausonia, 70/74 

Libreria BASCO. UCAF 

Plazza Don Bosco. 3 

Libreria i FLACCOVIO S.F. 

Piazza V. E. Orlando, 16/18 

RAGUSA 

Libreria E. GIGLIO 

Via IV Noven:bre, 39 

SIRACUSA 

Libreria CASA DEL LIBRO - 

Via Maestranza, 22 


TRAPANI 

Libreria LO BUE 

Via Cassio Cortese. è 
TOSCANA 


AREZZO 

Libreria PELLEGRINI 
Via Cavour, 42 
GROSSETO 

Libreria SIGNORELLI 
corse MORRA: [:] 
Hbreriati MARRADI 


ra 


LUCCA 

Libreria BARONI 

Via S. Paolino, 45/47 
Libreria Prof.le SESTANTE 
Via Montanara, 9 


MASSA 
GESTIONE ILISRERIE 
Piazza Garibaldi, 8 


PISA 
Libreria VALLERINI 
Via dei Mille, 13 


PISTOIA 

Libreria TURELLI 

Via Macallà, 37 

SIENA 

Libreria TICCI 

Via delle Terme, 5/7 
TRENTINO-ALTO ADIGE 


BOLZANO 
Libreria EUROPA 
Corso italia, 6 


TRENTO 
Libreria DISERTORI 
Via Diaz, 1 


UMBRIA 


O FOLIGNO (Peru 
Nuova antonia toa 


Via dame; 40/43 


PERUGI, 
Libreria A SIMONELLI 
Corso Vannucci, 62 


TERNI 
Libreria ALTERGCCA 
Corso Tacito, 29 


VALLE D'AOSTA 


AOSTA 
Libreria MONTEMILIUS 
Viale Consell des Commis, 28 


VENETO 


BELLUNO — 

Cartolibreria BELLUNESE 
di Baldan ela 

Via Lorato, 22 


PADOVA 
Libreria DRAGHI - RANDI 
Cavour, 


ROVIGO 

Libreria PAVANELLO 
Piazza V. Emanuele, 2 
TREVISO 
Libreria CANOVA 
Via Caimagglore, 31 


VENEZIA 
Libreria GOLDONI 
Calle Goldoni 4511 


VERONA 

Libreria GHELFI & BARBATO 
Via Mazzini, 21 

Libreria GIURIDICA 

Via della Costa, 5 


VICENZA 
Libreria GALLA 
Corso A. Palladio, 41/43 
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Le richieste per corrispondenza devono essere inviate all'Istituto Poligrafico e Zecca detto Stato - Direzione Commerciale - Piazza 
G. Verdi, 10 - 00100 Roma, versando l'importo, maggiorato delle spese di spedizione, a mezzo del c/c postale n. 387001. Le inserzioni, 
come da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono in Roma {Ufficio inserzioni - Piazza G. Verdi, 10). Le suddette 
librerie concessionarie speciali possono acceltare solamente gii avvisi consegnati a mano e accompagnati dal retalivo' importo. 


PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 1991 


Gli abbonamenti annuali hanno decorrenza dal 1° gennaio ai 31 dicembre 1991 
i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno 1991 e dal 1° fuglio al 31 dicembre 1997 


ALLA PARTE PRIMA - LEGISLATIVA 
Ogni tipo di abbonamento comprende gli indici mensili 


Tipo A - Abbonamento al fascicoli delia serie generale, Tipo E - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 


inclusi i suppiementi ordinari: 
- annuale 
- semestrale 


Tipo B - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 


destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte 
costituzionale: 

- annuale . . 

- semestrale 


Tipo C - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 


destinata agli atti delte Comunità europee: 
- annuale 
- semestrale 


destinata ai concorsi indetti dallo Siato e dalle 
altre pubbliche amministrazioni: 

» annuale 

- semestrale 


Tipo F - Abbonamento ai fascicoli della serie gsnerale, 


Inclusi i supplementi ordinari, e i lascicoli delie 
quattro serie speciali: 
- annuale 


Tipo G - Abbonamento cumulativo al tipo F e alla 


Gazzetta Uificiate parte li: 


L. 175.000 
L, 95000 


Tipo D - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale * annuale . . . ; i 
destinata atie leggi ed ai regolamenti regionali: Tipo H - Abbonamento cumulativo al tipo A e alia 
- annuale I gt Ufficiale parte Il: 
- annuale 


integrando ll versamento relativo at tipo di abbonamento della Gazzetta Ufficiale, parte prima, prescelto con la somma di L. 70.000, si avrà diritta a ricevere 
l'indice repertorio annuale cronologico per materie 1991. 


Prezzo di vendita di un fascicolo delta serie generale 1.200 
Prezzo di vendita di un fascicolo delle serie speciali 1, #{ e Hi, ognì 16 pagine 0 frazione » 1.200 
Prezzo di vendita di un fascicolo della /V serie speciale «Concorsi» 

Supplementi ordinari per ta vendita a fascicoli separati, ogni 16 pagine o frazione 

Supplementi straordinari per la vendita a fascicoli separati, ogni 16 pagine o frazione 


Supplemento straordinario «Bollettino delle estrazioni» 


Abbonamento annuale , 
Prezzo di vendita di un fascicolo ogni 16 pagine o frazione 


Suppiemento straordinario «Conto riassuntivo del Tesoro» 


Abbonamento annuale 
Prezzo di vendita di un fascicolo ... ... 


Gazzetta Ufficiale su MICROFICHES - 1991 
(Serie generale - Supplementi ordinari - Serie speciali) 


Abbonamento annuo mediante 52 spedizioni settimanali raccomandate. . 

Vendita singola: "per agni microfiches fino a 96 pagine cadauna 
per ogni 96 pagina successive ara 

Spese per imballaggio e spedizione raccomandata 


N.B. — Le microfiches sono disponibili dal 1% gennaio 1983. — Per l'estero | suddetti prezzi sono aumentati dei 30% 


ALLA PARTE SECONDA - INSERZIONI 


Abbonamento annuale,. ... sce 
Abbonamento semestrale ..,......... musi rile 
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine o frazione 

1 prezzi di vendita, in abbonamento ed a fascicoli separati, per l'estero, nonché quelli di vendita dei fascicoli delle annate arretrate, 
compresi i fascicoli dei supplementi ordinari e straordinari, sono raddoppiati. 


L'importo degli abbonamenti deve essere versato sul c/c postale n. 387001 intestato ali'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato. L'invio dei 
fascicoli disguidati, che devono essere richiesti all’Amministrazione entro 30 giorni dalla data di pubblicazione, è subordinato alla 
trasmissione di una fascetta del relativo abbonamento. 


Per Informazioni o prenotazioni rivolgersi all'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Plazza G. Verdi, 10 - 00100 ROMA 
abbonamenti & (08) 85082149/85082221 - vendita pubblicazioni & (06) 85082150/85082278 - inserzioni @ (06) 85082145/85082189 


FUMATA 


*411200090091x 


